
page 1

Disclaimer: KS or its affiliates is acting or may act as the underwriter, issuer, market maker, financial advisor and/or asset manager of the securities 
mentioned in this document, other financial instruments related to the securities mentioned in this document, including but not limit to, bonds, debentures, 
derivatives warrants, and structured notes, mutual funds, digital assets and other assets. Investors should study the information contained in the prospectus 
or related document before investing in the shares and other financial instruments.
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2Q26 TH GDP แข็งแกรง่กวา่คาด
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• GDP ไทย 2Q26 รายงานดกีวา่คาดเล็กนอ้ย ขยายตัว 1.9% YoY โดยการลงทนุเอกชนและสง่ออก
แข็งแกรง่ ชดเชยการบรโิภคและการใชจ้่ายภาครัฐทีช่ะลอลง

• แนวโนม้เศรษฐกจิเรง่ตัวดขีึน้ โดยสภาพัฒนฯ์ ปรับคาด GDP ปี 2569 ขึน้เป็น 2.2% สว่นเรายังคงทีร่ะดับ 
2.0% โดยมองภาพ 3Q26 เรง่สู ่2.5-3.5% YoY จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและจากฐานต า่

• มองเป็นบวกตอ่ SET และ Domestic plays: กรอบ SET ขยับสู ่1,650-1,700 จดุ THB แนวโนม้แข็งชว่ง
สัน้ ขณะที ่bond yield ทรงตัวตามทศิทางนโยบายการเงนิ

GDP growth forecast momentum GDP growth contribution in 2Q26
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ก าไร 2Q26 ดกีวา่คาด 9%
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ตลาดปรบั SET EPS ขึน้ตอ่เนือ่ง

SET EPS

106.4

94.9
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Brent กลบัมาเหนอืระดบั 90 เหรยีญตอ่บารเ์รล  

91.7
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....10Y US Bond Yield ยงัคงขยบัขึน้ตอ่เนือ่ง

4.7%
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Fund Flow : แรงซือ้สทุธ ิ7 หมืน่ลา้น YTD
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SET50 Breakdown
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SET50: รอจงัหวะต ัง้รบั 1050 / 1020 จดุ

MACD

RSI

SET50

VOL
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การลงทนุในทองค า

• ผลติภณัฑ ์(Product)
• ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่ (Key Factors)
• อตัราสว่นตา่งๆ (Ratio)
• การวเิคราะหเ์ชงิพืน้ฐาน (Demand / Supply)
• การวเิคราะหเ์ชงิเทคนคิ (Technical Analysis)
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ผลติภณัฑท์ีเ่ก ีย่วขอ้งกบัโลหะมคีา่ใน TFEX
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Gold Futures (GF)
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Gold Futures (GF)

ราคาทองค า (บาท) = ราคาทองค า (USD/Oz.) X (15.244/31.1035) X (0.965/0.995) X คา่เงนิ (USDTHB)
                                   
                          = ราคาทองค า (USD/Oz.) X (0.47533) X คา่เงนิ (USDTHB)

หมายเหต ุ: น ้าหนักทองค า 1 บาททองค า เทา่กบั 15.244 กรัม
น ้าหนักทองค า 1 ทรอยออนซ ์เทา่กบั 31.10347 กรัม
คา่ความบรสิทุธิข์องทองค าแทง่ในประเทศที ่= 96.5%

                คา่ความบรสิทุธิข์องทองค าแทง่ที ่London Gold Fixing ใชอ้า้งองิ = 99.5%
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Gold Futures (GF)

ในสถานการณ์จรงิ เราอาจจะพบวา่ การเคลือ่นไหวของราคาทองค าโลก ไมส่อดคลอ้งกบั ราคาทองค าในประเทศ ?

ซึง่สาเหตหุลักมาจาก “คา่เงนิ”

เชน่ หาก DXY ออ่นคา่  จะท าให ้

            ราคาทองค า (สกลุเงนิบาท) = ราคาทองค า (USD/Oz.) X (0.47533) X คา่เงนิ (USDTHB)

คา่คงที่
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Gold Online Futures (GO)
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Silver Online Futures (SVF)
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Gold-D (GD)
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ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่

• คา่เงนิ (FX)
• นโยบายทางการเงนิ (Policy)
• ตวัเลขเศรษฐกจิ (Economic indicators)
• เงนิเฟ้อ (Inflation) & ดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Yield)
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ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่

คา่เงนิ (FX) : Dollar Index (DXY) Vs Gold Price

Gold

DXYDXY Vs Gold
มคีวามสมัพนัธใ์นเชงิผกผนั
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ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่

นโยบายทางการเงนิ (Policy)

กราฟรายนาทีของราคาทองค า ช่วงเวลาท่ี
ประชมุ FED โดยผลการประชมุมีการปรับ
ลดดอกเบีย้แรงกว่าคาด ซึง่ส่งผลให้ ดอล
ล่าร์อ่อนค่า และ ราคาทองค าปรับตวัขึน้
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ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่

เงนิเฟ้อ (Inflation) & ดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Yield)

ดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ (Real Yield) = ดอกเบีย้ - เงนิเฟ้อ
         
      ดอกเบีย้ยงัไมข่ ึน้ + เงนิเฟ้อสงู : ถา้ Real Yield  ราคาทองควร

ดอกเบีย้ข ึน้ + เงนิเฟ้อสงู          : ถา้ Real Yield  ราคาทองควร
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ปจัจยัทีก่ระทบกบัราคาโลหะมคีา่

ตวัเลขเศรษฐกจิ (Economic indicators)

DXY

กราฟรายนาทีของราคาทองค า ช่วงเวลาทีรายงานตวัเลข
การจ้างงาน US แข็งแกร่งกว่าคาด หนนุเงินเฟ้อ กระตุ้น 
DXY แข็ง และกดดนัราคาทองค าย่อตวั
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ความตอ้งการทองค าของผูเ้ลน่ตา่งๆ 
(Demand)



page 24Source: KS

Gold / Silver Ratio

G/S Ratio >80 
มแีรงซือ้ Gold มากเกนิไป
เมือ่เทยีบกับ Silver
อาจท าให ้Silver กลับมามี
แรงเก็งก าไรมากขึน้

G/S Ratio <40 
มแีรงซือ้ Silverมากเกนิไป
เมือ่เทยีบกับ Gold อาจ
สง่ผลให ้Gold มแีรงเก็ง
ก าไรมากขึน้
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Gold : ก าลงัทดสอบแนวตา้น ลุน้แกวง่ขึน้ตอ่ 

MACD

RSI

แนวตา้น 4600 / 4800 / 5000
แนวรบั 4200 / 4000

GO_CON

VOL
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END
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